RAKENNUS-

TEOLLISUUS. -

SIRTOVERKOT
JA SAHKOINFRA

Al

Kantaverkko ja

ARVOKETJUN
KERROS
R Séhkontuotanto
YDINTEHTAVA Uusiutuvat ja ydinvoima alueverkot

Energiavarastot
Reservimarkkinat

TUNNISTETTU 204 mrd. € 17
INVESTOINTI- Tuulivoima, ydinvoima,
POTENTIAALI

aurinkovoima, vety,
biokaasu, akkuvarastot

o»

IR

Voimalat, perustukset,
sahkdasemat, tiet ja
satamainfra

VUOTEEN 2035*

RAKENTAMISEN
ROOLI

Séhkéasemat
Liittymat ja kapasiteetti

mrd. €

Fingridin investoinnit,
alueverkot, sahkoasemat,
liittyma&infrastruktuuri

LYY

Maansiirto, perustukset,
sahkdasemat, kaapelointi
rakennukset

55 mrd. €

Datakeskusrakennukset,
sahkojarjestelmat,
jaadhdytysratkaisut

ﬂ‘{{?e

Rakennukset, tekniset
jarjestelmét ja jaahdytys,
turvajarjestelmat

DIGITAALINEN
INFRASTRUKTUURI

X i

Kuituverkot ja
runkoverkot

Merikaapelit ja
yhteydet
Satelliitti- ja 5G-infra

4 mrd. €

Kuituverkon laajennukset,
merikaapelit, tukiasemat,
datayhteydet

(gAg)

Kaapelointi, maansiirto,
putkitukset, antenni- ja
tukiasemainfra

TEOLLINEN
JATKOJALOSTUS

Teolliset sovellukset ja
vienti

Pilvipalvelut ja Al
Ohjelmistot ja data-
analytiikka

62 mrd. €

Teolliset investoinnit, pilvi-
ja laskentapalvelut,
teknologia-alustat

Toimitilat, tuotantolaitokset,

laboratoriot, testaus ja
innovaatiotilat

4 mrd. €

Puolustusvoimien ja
Senaattikiinteistéjen
investoinnit, suojattu infra,
varavoima

[}
_iw
| LA
BN
Suojarakennukset,

turvajarjestelmat,
varavoimalaitokset

RAKENNETTU YMPARISTO - KAIKEN KASVUN EDELLYTYS sihkoverkot, tie- ja ratayhteydet, satamat ja logistiikka, datayhteydet, vesihuolto, toimitilat, asumisen ja palveluiden rakennukset, turvallisuusinfra

Geopoliittinen S&hkoistyminen ja Teolliset investoinnit Alueellinen kehitys

tilanne lisaa energiasiirtyma H = ?L:%Ear“:?:et:\oliasdit‘aél:ovat ja vientiteollisuus :.a edellyttaa saavutettavaa,
huoltovarmuuden edellyttavat valtavia - . . YY) . tarvitsevat toimivat ) toimivaa ja kestavaa
MIKSI MERKITYS A ) R LOD kapasiteetille ja yhteyksille . PR
merkitysta investointeja infraan toimintaedellytykset rakennettua ymparistoa
KOROSTUU NYT?
*Toteutuminen ja rakentamisen osuus vaihtelevat merkittavasti
o oo . . .. . .
PAAKIRJOITUS Energiaan ja dataan liittyva uusi talous synnyttaa valta-

Kasvun uusi kerros
rakennetaan nyt

inulla on viisi vuotta aikaa. Sen

jalkeen tekodly tekee ty0si sinua

paremmin.

Nain arvioi Elon Musk tuoreessa

haastattelussaan. Tekodly voi jo
muutamassa vuodessa ylittda ihmiskunnan yhteen-
lasketun édlykkyyden. Eiki tekodly muuta vain tyon
tekemistd, vaan tiedon, padtoksenteon, rahan ja
yhteiskunnallisen keskustelun rakenteet.

Arvio kehitysvauhdista on kunnianhimoinen.
Ehk4 liiankin. Olennaisempaa kuin viisi vuotta on
kuitenkin aikajdnne, joka mitataan vuosissa eikd
vuosikymmenissa.

Tdhén on syytd pysdhtyd. Uuden talouden infra-
struktuuri rakennetaan nyt.

Hankkeita on valtavasti. Energiaan, verkkoihin,
datakeskuksiin ja teollisuuteen syntyy investointitar-
peita, joiden mittakaavaa on vaikea vield hahmottaa.
Suomessakin uuteen talouteen liittyvia hankkeita
on tunnistettu jo satojen miljardien eurojen edesta.
Suuri osa on vasta suunnitteluvaiheessa, joten niiden
sijaintia globaalissa kilpailussa ei ole viela ratkaistu.

Suomen osalta kysymys on yksinkertainen. Jos
Suomessa ei nyt ole tilaa datakeskukselle, sahkd-
verkkoa sen ymparilld, riittdvan nopeaa luvitusta tai
vakaata poliittista nikymaa, investoinnit tehddan
muualle. Datakeskus ei silloin ole vain menetetty
rakennushanke. Sen mukana menetetdan myos osa

uuden talouden arvonluonnista.

Edullinen ja puhdas energia on alku. Todellinen
arvo Suomelle syntyy vasta, kun energia, laskenta,
teollisuus ja osaaminen yhdistetddn globaaliin data-
talouteen ja muihin megatrendeihin.

Olemme tottuneet ajattelemaan, etti uusi talous
ja tulevaisuus on tekoalya, dataa, pilvipalveluita ja
algoritmeja. Todellisuudessa tuo pilvi rakennetaan
perinteisin keinoin. Datakeskus tarvitsee raken-
nuksen ja tontin, sdhkoa, jaahdytysta ja yhteyksia.
Sahko tarvitsee tuotantoa ja verkkoja. Teollisuus
tarvitsee tehtaita ja logistiikkaa. Ja tekijét tarvitsevat
koteja ja toimivia kaupunkeja. Investointi tarvitsee
ympdrilleen toimivan kokonaisuuden.

Téssd rakennettu ymparisto saa uuden
merkityksen.

Winston Churchill sanoi Britannian parlament-
titalon jalleenrakentamisesta vuonna 1943: “Me
muovaamme rakennettua ymparistoimme, ja sen
jalkeen se muovaa meitd”.

Lausahdus sopii tahdn aikaan. Rakennettu ym-
paristo ei ole talouden taustakangas. Se maarittda
yha vahvemmin, mika taloudessa on mahdollista.
Rakentaminen on myds merkittava osa itse
investointia.

Tama nikyy jo nyt rakentamisessa. Suhdanne
on kddntynyt, mutta se ei ole paluuta vanhaan. Ra-
kentamisen kysynta perustuu aiempaa vihemman

RAKENTAMISEN SUHDANNEKUVA SEKTOREITTAIN

van investointiaallon. Se rakentuu vanhan talouden ja
rakentamisen perinteisen kysynnén paalle uutena kasvun
kerroksena ja muuttaa samalla rakennetun ympaéristén

ja rakentamisen roolia. Hankkeita ja rahaa on valtavasti
liikkeelld, mutta niiden sijoittuminen on vield avoinna.

viestonkasvuun, kaupungistumiseen, kulutukseen.
Asunnot ja liiketilat eivat katoa mihinka4n. Pe-
rinteisen kysynnan péalle syntyy nyt uusi kasvun
kerros, jonka perustana ovat energia, data ja myos
turvallisuus.

Rakentamisen on totuttu seuraavan talouden
kasvua. Uudessa taloudessa asia on osittain painvas-
toin: talouden mahdollisuudet riippuvat enenevissa
madrin siitd, pystymmeko tarjoamaan sille oikean-
laisen rakennetun ympariston. Tulevaisuus ei tule
Suomeen valmiina. Se rakennetaan tillakin kertaa.
Vain maa, jota rakennetaan hyvin, voi hyvin.

"Me muovaamme
rakennettua

ymparistéamme,
ja sen jalkeen se
muovaa meita.”

Jouni Vihmo
paaekonomisti
Rakennusteollisuus RT ry
puh. 050 520 1636
jouni.vihmo@rt.fi
www.rt.fi/suhdanteet

Toivo
heradilee

Uutta
kasvua

Hidas kadnne
vahvistuu

Kasvu
laajenee
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¢ Investoinnit vetavat ® Luottamus vahvistuu ® TySttdmyys jarruttaa

SUOMEN TALOUS

Kasvu yllatti

Suomen talous on kaantynyt odotettua vahvempaan kasvuun.
Tyomarkkinoiden ja kuluttajien heikkous rajoittaa edelleen elpymista.

Merkittavit ylasuuntaiset tilastopéivityk-  ""Jnvestoinnit Investoinnit ovat yhi vahvin kasvun
ivat k 1 s . ldhde.

set .r.nuuttn‘rat uvarn S"uomen ta ou.den ovat yh 4 vahvin dhde ) ‘

pysahtyneisyydesti 1ahes prosentin kas- . 'y Kuluttajien luottamus toipuu,

vuksi vuosina 2024-25. Maailmantalous kasvun ldhde. mutta on kuitenkin vield alamaissa.

on myos osoittanut sopeutumiskykya

Iranin sodan aiheuttaman energiakriisin

keskelld. Syksylld tullaan nikeméaan reippaita koro-
tuksia ennustelaitosten tdiman ja ensi vuoden Suomen
taloutta koskeviin kasvuennusteisiin.

K&anne on todellinen, mutta vajaa

Myo6s Suomen talouden alkuvuoden kasvu on ollut
jopa eurooppalaisessa vertailussa ylldttdvan vahvaa.
Positiivisesta kehityksestd on nyt ndyttod jo kolmelta
edelliseltd neljainnekseltid. Kasvu ei mydskddn ole
perustunut vain yhteen erdin vaan investointien,
viennin ja kulutuksen kasvuun. Yritysten luottamus on
vahvistunut ja teollisuuden tilauskanta tukee kasvua.

Tyomarkkinoiden tilanne on hieman

vakiintunut, mutta tyottomyyskehitys
on edelleen erittdin heikkoa. Asuntomarkkinat jatkavat
kulkuaan eri suuntaan kuin muu talous. Asuntohinnat
ja asuntokauppa laskevat edelleen. Inflaatio on kiihty-
nyt 3 prosenttiin ja korko-odotukset ovat kdantyneet
nousuun ja vilittyneet jo pidemmankin aikavilin tasa-
painokorkotasoon, miki tekee erityisesti rakentamisen
rahoitusymparistdsta jalleen epdvarmemman.

Makrotalous antaa nyt kuitenkin maailmantaloutta

myo6ten rakentamiselle selvasti aiempaa paremman
lahtokohdan. Kddnteen lopullinen voimakkuus riippuu
siitd, kuinka nopeasti yleinen epavarmuus vihenee ja
kasvu vilittyy investointipddtoksiin ja tyollisyyteen.

Rakentaminen ja BKT
Maé&ran vuosimuutos (%)
12
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W Rakentaminen BKT
Rakentaminen siirtyy veturiksi.
2025 | 2026 | 2027
Bruttokansantuote, maaran muutos, % 08 1,6 18
Euribor, 12 kk, % 2,2 23 2,9
Ansiotasoindeksi, muutos, % 31 36 32

L&hde: VM (syyskuu 2026)

® Pohja ohitettu ® Tarjonta véhenee ® Toivo herda ensin PK-seudulla

RAKENTAMINEN YHTEENSA

Epatasaista elpymista

Rakentaminen on kaantynyt kasvuun, mutta kyse ei ole paluusta vanhaan.
Elpyminen on epatasaista ja perinteisen kysynnan rinnalle on syntymassa uusi
kasvun kerros. Infra vetaa, toimitilarakentaminen vahvistuu ja korjaamisessa
pohja jaa taakse. Asuntorakentaminen jatkaa laskuaan.

Nopeasti parantunut talouskuva ja "Kaidnne aikana, mika vastaa paivittynyttd talou-
alkuvuoden odotuksia parempi ke- o oe se den kuvaa ja jo pitkdan parantuneita
hitys nakyvit myos rakentamisessa. nayttaa olevan suhdannerﬂéliymiéi.

Rakentamisessa epavarmuus koskee todellinen.” Elpyminen on jatkunut my6s

yha elpymisen voimakkuutta ja vuoden ensimmaiselld puoliskolla.
laaja-alaisuutta, jolla rakentaminen Liikevaihtoa nostavat erityisesti infra
voi toipua kovasta pudotuksesta Rakentamisen ja erikoistunut rakennustoiminta. Uu-

normaalimmalle tuotannon tasolle.
Rakentamisen kéddnne ei vield tarkoita
laaja-alaista kysynnan elpymista.
Tuotannon kasvu perustuu
toistaiseksi ennen kaikkea infran
vahvistumiseen ja erikoistuneen
rakentamisen kasvuun, kun taas
uudistalonrakentamisen 1dht6taso
on yhi matala. Kysymys ei siksi ole
endd siitd, onko rakentamisen pohja
ohitettu, vaan siitd kuinka laajaksi ja
kestaviksi kdanne muodostuu. Kdan-
ne ei ole my6skadn paluuta aiempaan
kysyntarakenteeseen. Perinteisen ky-
synnan rinnalle on syntymassa uusi
kasvun kerros, jota vetavat energia,
data ja turvallisuus. Se nékyy erityi-
sesti toimitila- ja infrarakentamisessa
javoilaajentaa rakentamisen kysyn-
tdd myos perinteisten kasvukeskusten
ulkopuolelle.

Asunnot

Investoinnit
Kunnossapito

Asunnot

K&anne nakyy tilastoissa

Kesan aikana tehdyt tilastorevisiot maa- ja vesiraken-
tamisessa muuttivat myos rakentamisen kehityskuvaa.
Vuoden 2024 pohjakosketus muodostui selkeammin
rakentamisen suhdanteen kiddnnepisteeksi. Raken-
nusyritysten luottamus vahvistui voimakkaasti kesan

jakautuminen 2025

Korjausrakentaminen
8,6 mrd. €
Muu rakentaminen 6,3 mrd. €

Maa- ja vesirakentaminen
5,4 mrd. €
2,0 mrd. €

B Uudisrakentaminen
3,9 mrd. €
Muu rakentaminen 8,2 mrd. €

distalonrakentamisessa lupien maara
kddntyi kasvuun viime vuoden lopulla
toimitilojen, etenkin datakeskusten,
vetimana.

Elpyminen ei jakaudu tasaisesti

Uudistalonrakentamisen luvat ja
etenkin aloitukset ovat vield matalalla
tasolla, vaikka toimitilarakentamisen
nakyma on vahvistunut datakeskusten
ja julkisten hankkeiden vetamé&na.
Asuntorakentamisen lasku jatkuu, mut-
ta talouden selvasti parantunut kuva voi
nostaa ensi vuoden kehitystd hieman
aiemmin ennakoitua paremmaksi.
Asuntorakentamisen painoarvo on
samalla supistunut ldhes 9 miljardista
vajaaseen 4 miljardiin euroon, eikd

se endd yksin maarita rakentamisen
suhdannetta.

Korjaamisessa kddnne on vield hi-
das, kun taas infrainvestointien kasvu
on ollut jo voimakasta. Kdénne ndyttaa olevan todelli-
nen, mutta sen nopeutta rajoittavat viela kustannukset,
tyovoiman ja laitteiden saatavuus sekd ennen kaikkea
rakentamisen eri osien hyvin erilaiset lahtékohdat.

KO uod8104 ‘snyjsaxolse|l| :opyeT

Uudistalonrakentaminen, kaikki rakennukset

milj m?, vuosisumma
60 |
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Aloitukset
Totuttuihin tasoihin ei paasta vielakaan.

e | uvat

Rakentamisen tyélliset
Henkilda, vuositaso
210 000

200 000
190 000
180 000
170 000
160 000

150 000
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

Tydllisyys toipuu toistaiseksi hitaasti.

2025 | 2026 | 2027
Talonrakentamisen kdynnistyminen, milj. m® | 277 | 283 | 315
Asuinrakennukset 63 54 58
Vapaa-ajan rakennukset 0,5 0,5 0,5
Liike- ja toimistorakennukset 47 6,8 8,6
Julkiset palvelurakennukset 4,0 45 43
Teollisuus- ja varastorakennukset 9,6 80 9,0
Maatalousrakennukset 1,6 2,1 2,2
Muut rakennukset 1.0 10 10
Rakentaminen, maaran muutos, % 1.0 2,0 4,0
Korjausrakentaminen 05 0,5 1,0
Maa- ja vesirakentaminen 6,0 4,0 4,0
Rakentamisen tyéllinen tyovoima, henkilod 178500 [179 000 |186 000
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e Tuotanto supistuu edelleen ¢ Ensi vuonna edellytyksid hieman parempaan ¢ Riski heikommasta kehityksesta suuri

ASUNTORAKENTAMINEN

Toivo herailee

Asuntorakentaminen on yha pohjalla, mutta talouden kaanne ja
tarjonnan supistuminen alkavat luoda edellytyksia tuotannolle
paakaupunkiseudulla. Laajaan kasvuun on viela matkaa.

Asuntorakentaminen on jatkunut histo-
riallisen heikkona. Asuntomarkkinoi-
den tilanne on heikentynyt alkuvuonna
uudelleen. Asuntojen rakenteellinen
tarve tai asumispreferenssit eivét ole
muuttuneet, mutta rahoituksen, hinto-
jen, kustannusten ja tuottovaatimusten
yhtilo ei vieldkd4dn mahdollista riitta-
vasti uudistuotantoa.

Pohja ei viela tarkoita kdannetta

Asuntomarkkinoiden heikkous on jatkunut ja osin
voimistunut alkuvuonna. Asuntokauppa on jalleen
hidastunut, hinnat laskevat ja korot ovat nousussa. Sekd
kuluttajien ostoaikomukset ettd asuntolainaaminen ovat
yhé matalalla tasolla. My®ds sijoittajakysyntd on vaatima-
tonta. Valtion tukema tuotanto vihenee, mutta hieman
odotuksia hitaammin. Asuntokuntien méaran supis-
tuminen asumistukien leikkausten ja opiskelijoiden
asumistuen muutosten takia on puolestaan vahentanyt
asuntojen kysyntéa valiaikaisesti.

Uudisasuntojen aloitukset ovat vihentyneet edel-
lisvuosiakin alhaisemmalle tasolle, ja timin vuoden
aloitusmadran arvio on noin 15 000 asuntoa. Pitkan
aikavalin arvioitu tarve on 31 000 - 36 000 uudisasuntoa

"Asuntoraken-
taminen ei vielad
nouse, mutta
edellytykset
paranevat.”

vuosittain, mutta ensi vuodesta nayttaa
tulevan viides peréattdinen vuosi alle

20 000 asunnon. Myo6s asuntorakentami-
sen volyymin odotetaan yha supistuvan
hieman. Pohja lahestyy, mutta nykyiset
kysynti- ja rahoitusedellytykset eivat
vield tue laaja-alaista kidnnetta.

Talouden kdinne muuttaa kuvaa

Myynnissa olevien asuntojen méira on alkanut vahen-
tyd etenkin padkaupunkiseudulla. Vuokra-asuntojen
tarjontakin supistuu selvisti. Viestonkasvu on pysynyt
varsinkin piddkaupunkiseudulla kohtuullisen ripeana ja
uusien asuntokuntien ja uudistarjonnan tasapaino edel-
lyttdisi jo uusien asuntojen rakentamista. Asuntoraken-
tamisen kdanne alkaa siten todennékoisesti padkaupun-
kiseudulta. Uusien asuntojen tarjonta on viahentynyt,
mutta asuntoja riittda vield ainakin kasvavan kysynnan
alkuvaiheessa. Joissain pienemmissi kasvukeskuksissa
nahdiin jo pulaa uusista asunnoista.

Talouden ennakoitua vahvempi kehitys voi nostaa
asuntomarkkinoita jo loppuvuodesta, mika vauhdittaisi
asuntorakentamista aiemmin ennakoitua enemman jo
ensi vuonna. Se edellyttéisi kuitenkin tyo6llisyyden pa-
ranemista ja vakaampaa korkondkymaa. Asuntolainaa-

Asuntoaloitukset
Kpl, vuositaso
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Kerrostalot Pientalot Rivitalot

Asuntotuotannon pohja haaméttaa.
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Asuntolainat

Uudet asuntolainat (mrd. €)
2,2
2,0
1,8
1,6
1,4

Asuntojen luvat (kpl)
54000
1,2

A -

0,8 =
05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

Uudet asuntolainat Asuinrakentamisen luvat

14000

Asuntomarkkina ei tue uuden rakentamista.

Asuntoaloitukset, asuntoja kpl 2025 2026 2027
Kerrostalot 11340 9000 8500
Vapaarahoitteiset asunnot 3437 3000 5500
ARA-asunnot 7903 6000 3000
Rivitalot 1577 1400 2100
Omakotitalot 3846 3800 4400
Muut rakennukset 847 800 1000
Yhteensa 17 610 15000 16 000

miseen ja asuntorakentamisen rahoitukseen liittyy
edelleen suuria pullonkauloja, jotka voivat hidastaa
asuntokauppaa ja terveiden hankkeiden kdynnistymista.

DPjUBY UBWIONG SNysax0lse|l | :apyeT
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e Lupaputki vahvistuu ® Datakeskukset vetdvat  Kasvu on vieléd kapeaa

TOIMITILARAKENTAMINEN

Uutta kasvua

Toimitilarakentamisen nakyma on vahva, mutta kasvu on viela kapealla poh-
jalla. Datatalous laajentaa investointiaaltoa perinteisen kysynnan ulkopuolelle.

Talonrakentamisen kysyntdrakenne on "Uusi talous seen infrastruktuuriin, teollisuuteen ja
muuttumassa uudenlaisen toimitilaraken- . . turvallisuuteen liittyva tunnistettu in-
tamisen suuntaan. Investointihankkeita tarvitsee ympa- vestointipotentiaali on valtava. Hank-
on valtavasti, mutta rakentamiselle rat- rilleen toimivan keiden toteutuminen vaihtelee merkit-
kaisevaa on, 'lfuinka laa'lj asti _] a nol?ea'sti ne rakennetun tavasti, e.ikéi ra‘kennuslupa ol‘e t:ae hank-
toteutuvat. Viime vuosina néahty riski hank- . o R keen aloittamisesta. Vastaavia inves-
keiden lykkaantymiselle on pienentynyt. ympari ston. tointimahdollisuuksia ei kuitenkaan

Uuden talouden investointien toteutumi-
nen edellyttda Suomelta my6s kykya tarjota
hankkeille niiden tarvitsema rakennettu ymparisto.

Lupaus kasvusta

Toimitilarakentamisen luvat kdantyivit viime vuoden
lopulla voimakkaaseen kasvuun. Julkinen rakentami-
nen ja etenkin datakeskukset ovat keskeisimmat veturit.
Vuoden ensimmaiselld puoliskolla luvat kasvoivat, mut-
ta aloitukset ja tuotannon volyymi laskivat vield. Ilman
datakeskusten voimakasta kasvua my6s lupakehitys olisi
selvasti laskeva.

Lupien ja aloitusten suuri ero tekee kasvun ennus-
teesta epdvarman. Historiassa aloitukset ovat seuran-
neet lupakehitystd selkeimmin, mutta viime vuosina
epdvarmuus hankkeiden kdynnistymisestd on kasvanut.
Datakeskusten vaiheittainen toteutus lisdd myos viivettd
lupien ja aloitusten valilld. Samalla elinkeinoeldman
luottamuksen vahvistuminen ja kiinteistomarkkinoiden
kddnne tukevat investointien toteutumista.

Uusi investointiaalto laajenee
Energiaan, sihkoverkkoihin, datakeskuksiin, digitaali-

Suomessa ole nahty pitkdin aikaan.
Pitkalti uuteen talouteen liittyva
tunnistettu investointipotentiaali on yli 320 miljardia eu-
roa. Tam4 ei ole investointiennuste, vaan tilld hetkelld
tunnistettujen hankkeiden kokonaismaara. Poikkeuksel-
lista ei ole vain potentiaalin maara, vaan myos rakenne
ja maantieteellinen laajuus. Monet hankkeet sijoittuvat
perinteisten kasvukeskusten ulkopuolelle, missd muuta
rakentamista ei valttdmatta olisi syntymassa. Valtaosa
hankkeista liittyy energiasiirtymaan, ja hankkeiden to-
teutuminen ajoittuu pitkalle tulevaisuuteen. Rakentami-
sen osuus vaihtelee hankeittain, mutta osuus on merkit-
tdvi. Esimerkiksi datakeskuksissa arvioimme osuuden
olevan 25 prosenttia hankkeen kokonaisarvosta.
Suomen houkuttelevuus investointikohteena on
perustunut edulliseen energiaan ja toimivaan raken-
nettuun ymparistoon seki vakaaseen ja ennustettavaan
yhteiskuntaan. Mahdolliset toteutumisen esteet liittyvit
kotimaan politiikkaan ja EU-tason vihreén siirtyméan po-
litiikan muutoksiin sekd edelleen geopoliittiseen epavar-
muuteen. Jos hankkeita lykdtaan, lupien kasvu ei muutu
tdysimédrdisesti rakentamiseksi. Toimitilarakentamisen
kasvu jai silloin huomattavasti ennustetta heikommaksi.

Liike- ja toimistorakennukset
milj. m3, vuosisumma
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Datakeskukset muuttavat investointinakymaa.
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Teollisuus- ja varastorakennukset
milj. m?, vuosisumma
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Teollisuushankkeet piristyvat ensi vuonna.
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Julkiset palvelurakennukset
milj. m3, vuosisumma
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® Suunta on oikea ® Tarve kasvaa ® Rahoitus ratkaisee

KORJAUSRAKENTAMINEN

Hidas kaanne vahvistuu

Korjausrakentamisen suunta on positiivinen, mutta rahoituksen heikkous pitaa
kasvun hitaana ja jakaa markkinaa entista voimakkaammin.

Korjaaminen kaantyi viime vuoden "Rahoitus Kasvanut korjausvelka pitdd potentiaa-

toisella vuosipuoliskolla kasvuun. ratkaisee vhi lisen kysynnan korkeana. Julkisen sek-

Korkeat korjauskustannukset, korot ja N y torin korjaamisen ennakoidaan pysyvan

rahoituksen saatavuus pitivat alkuvuo- useammin, edelleen kohtuullisella tasolla.

den kasvun vaimeana. Korjaustarve on mitka kOI‘j aukset Rahoituksen saanti ja kiinteist6jen

suuri, mutta rahoitusvaikeudet tekevit ” kayttotarkoitukseen liittyva epavarmuus
toteutuvat.

kddnteestd hitaan.

Hyvat talousuutiset tukevat korja-
usrakentamisen nakymia. Hallituksen kevdin 2026 ke-
hysriihessa sopiman korjausrakentamisen tukipaketin
vaikutukset alkavat nakyd vuoden 2027 alusta.

Rahoitus rajoittaa kysyntaa

Kotitalouksien korjausaikeet ovat edelleen erittiin
matalalla, alimmillaan sitten 2000-luvun alun. Kiinteis-
toliiton barometrin mukaan taloyhtididen jo virinnyt
optimismi on heikentynyt uudestaan. Korjaushankkeita
on kuitenkin valmisteltu aiempaa enemman. Osa hank-
keista voi kdynnistyd loppuvuonna ja ensi vuonna.
Asumismenojen ja korkojen nousu vihentda
taloyhtiéiden kyky4 suuriin korjauksiin. Suurempia
remontteja lykdtdén tai niitd toteutetaan suppeampina.
Rahoituksen saatavuus vaikuttaa yhd enemman siihen,
mitd hankkeita kdynnistetaan ja missé laajuudessa.

Rakentamisen suurin markkina kaantyy
Muiden kuin asuinrakennusten korjaaminen on ollut
vahaistd. Kiinteistosektorin toipuminen ja tilojen ylitar-
jonnan supistuminen alkavat lisatd toimitilakorjauksia.

rajoittavat edelleen. Korjaaminen alkaa
elpya ensin sielld, missi kiinteistomark-
kinan toipuminen tekee korjauksista jalleen taloudelli-
sesti perusteltuja. Rautakaupan myynnin kasvu viittaa
sithen, ettd pienemmissi korjauksissa kdanne on jo
kdynnissi. Korjausrakentamisen suunta on nyt oikea,
mutta voimakkaasta elpymisesta ei vield ole kysymys.

Korjausrakentamisen arvo oli 14,9 miljardia euroa
vuonna 2025. Sen osuus koko rakentamisen arvosta on
noussut uudisrakentamista suuremmaksi. Korjaaminen
on jo rakentamisen suurin markkina, ja sen merkitys
kasvaa edelleen uudisrakentamisen jaadessd aiempaa
matalammalle tasolle. Korjaamisen suhdannekiidnne
on siksi koko rakentamisen ndakékulmasta merkittiava,
vaikka sen vaikutus tuotannon kasvuun jadkin aluksi
hitaaksi. Korjausrakentamisen tarvetta lisd4vat vanhe-
neva rakennuskanta, energiatehokkuusvaatimukset,
ilmastonmuutos seka uudenlaiset tilankdyton tarpeet.

Hallitus péatti kehysriihessa korottaa kotitalousva-
hennysta sekd vauhdittaa rakennusalan nousua maa-
raaikaisella korjausavustuksella. Pddtosten vaikutukset
alkavat nakyd voimakkaammin vasta vuoden 2027 alusta
alkaen.
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Korjaamisen maara
Milj. euroa, viitevuoden 2010 hinnoin
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Asuinrakennukset Yhteensa

Suunta on positiivinen, mutta hidas.

Korjausrakentamisen suhdannekuvaaja
Arvon vuosimuutos (%)
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Korjaaminen on kasvanut vuoden.

e Kasvu voimistuu ® Kysynta laajenee ® Korjausvelka kasvaa

MAA- JA VESIRAKENTAMINEN

Kasvu laajenee

Infrarakentamisen kysynta kasvaa energian, datan ja turvallisuuden
vetamana. Perusvaylanpidon nakyma heikkenee voimakkaasti.

Maa- ja vesirakentamisen investoinnit
ovat kasvaneet tasaisesti vuoden 2024
lopulta ldhtien. Viime vuonna kasvua
kertyi 11 prosenttia edelliseen vuoteen
verrattuna. Kuluvan vuoden ensim-
maiiselld vuosipuoliskolla kasvu oli 12
prosenttia edellisen vuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna. Kasvu ei ole
vain suhdannekaanne, vaan kertoo myos rakenteellisis-
ta muutoksista infran investointitarpeissa.

Investointiaalto laajentaa kysyntaa

Kasvava infrakysyntd ei endd synny vain vdestonkasvus-
ta ja liikenteestd, vaan yhi enemman energiasta, datasta
ja turvallisuudesta. Uuden talouden kysynta ulottuu
my0s perinteisten kasvukeskusten ulkopuolelle.
Ennustejaksolla kantaverkon vahvistaminen kiihtyy,
kun sihkoverkkokapasiteettia tarvitaan uusiutuvaan
tuotantoon, sdhkoistymiseen ja datakeskuksiin.
Datakeskusten pohja- ja aluetéiden kasvu jatkuu ja au-
rinkovoiman rakentaminen kiihtyy. My6s tuulivoiman
rakentamisen taloudelliset edellytykset ovat paranemas-
sa. Huoltovarmuuden investoinnit lisdavat kysyntéa ja
puolustukseen liittyvat hankkeet kasvavat.

Julkinen kysynta tukee kasvua
Raidehankkeiden kasvu jatkuu ja vivuttaa myos muuta

"Perusvaylan-
pidon rahoitus
ei saajaada
investointi-
aallon varjoon.”

kaupunki-infran rakentamista. Kilpai-
lukykyyn ja saavutettavuuteen liittyviin
investointeihin odotetaan kasvua, ja rata-
rakentaminen pysyy hyvalla tasolla. Myo6s
vaylien rakentaminen jatkuu.

Samalla perusvayldnpidon nakyma
heikkenee. Korjausvelka kasvaa voi-
makkaasti, ja perusvdyldnpidon liséara-
hoituksen pdittyessa viylien korjaaminen vahenee
olennaisesti vuonna 2027. Rahoituksen supistuminen
yli 160 miljoonalla eurolla tarkoittaa selvaa heikennysta
vaylien kayttdjien arkeen ja korjausvelan kaantymista
uudelleen kasvuun. Vilttdmattomia korjauksia lykdtdan
tulevien paittdjien ratkaistavaksi. Ratkaisu edellyttaisi
rahoitustason nostoa, sen sitomista indeksiin seka vay-
laalan TKI-ohjelman perustamista.

Infrasektorin kysyntdd jarruttavat 6ljyn hinnan ja
paillystyskustannusten voimakas nousu seka tulevan
kustannuskehityksen epavarmuus. Myds yksityisen
sektorin investoinneissa esiintyy edelleen globaalia
epavarmuutta, mutta taloudellinen riski hankkeiden
siirtymiselle on pienentynyt.

Elinkeinoeldmain keskusliiton tiedustelun mukaan
infra-alan yritysten tilauskanta kasvoi voimakkaasti
vuoden kolmannella neljanneksella hieman heikom-
man alkuvuoden jalkeen. Suunnittelijoiden kotimaan
tilauskanta ja uudet tilaukset jatkoivat kasvuaan.

Maa- ja vesirakentamisen méaara
Milj. euroa, viitevuoden 2015 hinnoin
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Energia, data ja huoltovarmuus vetévat.

Tilauskanta
Tilauskanta (saldoluku)
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Tilauskanta kasvoi heikomman alkuvuoden jéalkeen.

Viennin puolella tilauskanta kehittyi selvédsti heikommin.
Infrarakentamisen nédkyma on selvisti positiivinen koko
ennustejaksolle.

Maa- ja vesirakentaminen kasvoi vuonna 2025 noin
7,4 miljardiin euroon. Investointien arvo kasvoi 5,4 mil-
jardiin euroon ja korjaamisen arvo pysyi ennallaan 2,0
miljardissa eurossa. Koko infrarakentamisen arvo on yli 9
miljardia euroa.



